


SOMMAIRE

des comptes consolidés

BILAN ACTIF CONSOLIDE  ...oiiiiiiiiiii et

BILAN PASSIF CONSOLIDE ......oiiiiiiiiiiiiiiiir ettt

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE .....coiiiiiiiiiiiieeecceeeeiiee e 5

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE ........cccooiiiiiiiiiiiiiiiieee 6

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES ...t 7



GROUPE MAXIMILES
Comptes consolidés au 30 juin 2006
Page 3/27

BILAN ACTIF CONSOLIDE

Note 30 juin 2006 31 décembre 2005

En euros
Net Net

ACTIF IMMOBILISE
Ecarts d’acquisition - -
Concessions, brevets & droits similaires 165 941 175723
Autres immobilisations incorporelles - -
Total Immobilisations incorporelles 11 165 941 175723
Installations techniques 1286 1456
Mobilier, matériel de bureau, informatique 114 575 94 642
Autres immobilisations corporelles 70422 76 589
Total Immobilisations corporelles 12 186 283 172 687
Immobilisations financiéres 1.3 23 207 23 207
TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 375431 371617
ACTIF CIRCULANT
Stocks 2 143 638 135 251
Clients et comptes rattachés 3 3715627 2617 902
Autres créances et comptes de régularisation 4 1563 307 1004 281
Valeurs mobilieres de placement 5 137 883 6 175510
Disponibilités 5 7 418 369 989 369
TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT 12978 824 10922 313
TOTAL DE L'ACTIF 13 354 255 11 293 930
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BILAN PASSIF CONSOLIDE

En euros Note 30 juin 2006 31 décembre 2005
CAPITAUX PROPRES
Capital social 278 130 278 130
Primes liées au capital 4738120 4738120
Réserves consolidées 1990 150 635 062
Résultat groupe 1221632 1355088
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 6 8228 032 7 006 400
INTERETS MINORITAIRES - -
Provisions pour risques et charges 7 1472091 1223 467
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 1472091 1223 467
DETTES
Emprunts et dettes financieres 8 2141 1130
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 9 1695 559 1256513
Autres dettes et comptes de régularisation 10 1956 432 1806 420
TOTAL DES DETTES 3654 132 3064 063
TOTAL DU PASSIF 13 354 255 11 293930




GROUPE MAXIMILES
Comptes consolidés au 30 juin 2006

Page 5/27
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En euros Notes 30 juin 2006 30 juin 2005
Chiffre d’affaires 11 4 512 096 3509 878
Autres produits d’exploitation 12 49 015 33 155
TOTAL PRODUITS D’EXPLOITATION 4561111 3543 033
Achats consommés 13 (1348 430 (1142 691)
Autres charges d’exploitation 14 (526 250 (318 395)
Impots et taxes (49 886) (41 395)
Charges de personnel 15 (1 388 343) (1 134 505)
Dotations / Reprises aux amortissements et 16 (388 907) (357 205)
provisions
TOTAL CHARGES D’EXPLOITATION (3 701 816) (2 994 191)

RESULTAT D’EXPLOITATION 859 295 548 842
(Charges) et produits financiers 17 62 792 802
(Charges) et produits exceptionnels 14 (130) (1 098)
Impbts sur les résultats 19] @ 299675 -
RESULTAT AVANT AMORTISSEMENT DES 1221632 548 551
ECARTS D’ACQUISITIONS ET INTERETS
MINORITAIRES
Amortissements des écarts d’acquisition - -
Intéréts minoritaires - -
RESULTAT NET (part du groupe) 1221632 548 551

7 - )
Résultat par actioff 20 0.3514 0.1944
7 . P . )

Résultat dilué par actiof 20 0.3148 0.1409

(1) Un imp6t différé sur les déficits fiscaux a été activé a hauteur de 305 K€

(2) Ce montant est égal au résultat du Groupe, divisé par le nomalyen d’actions en circulation

durant I'exercice.

(3) Ce montant est égal au résultat du Groupe, divisé par le ndiabtiens en circulation au 30 juin
2006 et augmenté du nombre d’actions a créer en cas de conversionédealité des options et de

I'exercice de I'intégralité des stock-options.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

En euros

30 juin 2006
(6 mois d’activité)

30 juin 2005
(6 mois d’activité)

FLUX DE TRESORERIE LIES AL "ACTIVITE

Résultat net des sociétés intégrées 1221632 548 551
Elimination des charges et produits sans incideswda trésorerie
Amortissements et provisions 343 579 357 205
Variation des imp6ts différés (305 000) -
Plus-values de cession, nettes d'impot - 936
= Marge brute d’autofinancement des sociétés intéges 1260211 906 692
Variation du besoin en fonds de roulement lié étiNité :
Stocks (8 387) 36 633
Créances d’exploitation (1 437 195) (385 477)
Dettes d’exploitation 674 502 286 000
= Flux net de trésorerie généré par 'activité 489 131 843 848
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D ' INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations
Incorporelles (52 904) (69 947)
Corporelles (45 865) (96 482)
Financiéeres - (9 281)
= Flux net de trésorerie lié aux opérations d’invesssement (98 769) (175 710)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMEN T
Augmentation de capital en numéraire - 70 749
= Flux net de trésorerie lié aux opérations de finracement - 70 749
Incidence des variations de change
VARIATION DE TRESORERIE 390 362 738 887
Trésorerie d’ouverture 7163 749 2217 108
Trésorerie de cléture (Note 5) 7554111 2 955995
Variation de trésorerie 390 362 738 887
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

1 - GENERALITES

La société Maximiles SA a été constituée en 1999 avec pourt@cgkincipale, la
réalisation et la vente de programmes de fidélisation.

Les comptes consolidés sont établis selon les « nouvelles réglethmdes relatives aux
comptes consolidés » approuvées par arrété du 22 juin 1999 portant homologation du
reglement 99-02 du Comité de Réglementation Comptable.

Les comptes consolidés présentent un bilan, un compte de résultat, uneaannexaptes
consolidés incluant un tableau de variation des capitaux propres et eautalels flux de
trésorerie.

2 - PRINCIPES DE CONSOLIDATION

2.1. Périmetre de Consolidation

Les sociétés retenues pour la consolidation sont celles dont laésomdée contrble
directement ou indirectement plus de 20% des droits de vote a lexclliss sociétés ne
présentant pas, de par leur taille, un caractére significatif.

Seule la méthode dEintégration globale a été utilisée car toutes les sociétés sont
contrélées de maniére exclusive (détention directe ou indirecteisiel@lb0% des droits de
vote).

2.2. Liste des sociétés consolidées

SOCIETES PSR Méthqde t_:le % d'intérét % d'intérét

Consolidation | 30 Juin 2006 | 31 décembre 2005

MAXIMILES SA 428 254 874 00020 Intégratio 100,00 % 100,00 %
3,rue d'Uzes Globale
75002 Paris
DATEQOS 424 315 307 00035 Intégratior 100,00 % 100,00 %
3,rue d'Uzés Globale
75002Paris
ELMA SARL 417 689 221 00014 Intégratio 100,00 % 100,00 %
3,rue d'Uzes Globale
75002Paris
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3 - PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

3.1. Dates d’'arrété des comptes

Les sociétés consolidées clbturent leurs compiasedsiau 31 décembre.

3.2. Immobilisations Incorporelles

Les écarts d’'acquisition

Les écarts d’acquisition correspondent a la différence constatéedate d’entrée d'une
société dans le périmétre de consolidation, entre le colt d'acguisii ses titres et la
quote-part correspondante des capitaux propres retraités, aprésatiatoret affectation
aux immobilisations incorporelles, corporelles ou autres actifs oufpates éléments
relatifs a celle-ci.

Les écarts d’acquisition positif de DATEOS (78 K€) et négatiEdMA (11 K€) ont été
totalement amortis dés I'acquisition de ces deux filiales.

Les immobilisations incorporelles figurent au bilan a leur co(t qliesition ou valeur
d’apport.

Les dépenses d’acquisition des noms de domaines sont immobilisées.

Elles ne font pas I'objet d’'un amortissement.

Les frais de renouvellement des noms de domaines sont comptabitisékarge de
I'exercice.

- Apport en jouissance de la marque SNCF

Au cours de I'exercice 2001, la SNCF avait fait un apport en jouissdsmta marque SNCF
pour une durée de 5 ans, et amortie sur 5 ans. Une dépréciation dmarefie a été
calculée en 2001 et 2002 conformément aux éléments qui ont permis ddrogt&valeur
de cet apport.

La marque a été intégralement dépréciée au 31 décembre 200X ulaledh dépréciation
se fait sur la valeur nette, soit apres amortissement de la marque.

La société a négocié avec la société Voyages-SNCF.com la prolongation, dansetleshouv
conditions, du contrat de partenariat qui lie la société et la société VoyaGeésedhn, ainsi
qu’un nouveau contrat de partenariat entre la société et la société GL-Expédia.

La signature de ce nouveau contrat ne remet pas en cause, pour la marque SNCF, le mode de
comptabilisation retenu précédemment.

- Développements de logiciels
La société Elma vend a la société Maximiles SA des Idgiade2és. Compte tenu du
caractéere non significatif, les marges incluses dans lanvdés immobilisations ne sont pas

retraitées au niveau des comptes consolidés.

Sur I'exercice, des dépenses ont été affectées en création de logiciels.



GROUPE MAXIMILES
Comptes consolidés au 30 juin 2006
Page 9/27

3.3. Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’atiquisiu a leur colt de
production.

Les frais d’entretien et de réparation sont passés en charfjeseateice, sauf ceux exposés
pour une augmentation de productivité ou la prolongation de la durée d'utilisation d’'un bien.

L'ensemble des amortissements pour dépréciation des immobilisatiomiporelles et
corporelles est calculé, en suivant les modes et durées cj-apri@sction de leur durée de
vie prévue :

Mode Durée
Marques Linéaire 10 ans
Logiciels Linéaire 2 ans
Agencements Linéaire 8 ans
Mobilier Linéaire 5 ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3 ars

3.4, Immobilisations Financieres

Il s’agit de dépbts et cautionnements versés.

3.5. Stocks

Les stocks sont évalués a leur colt de revienk (@@achat et frais accessoires) selon la
méthode du premier entré premier sorti.

Une provision pour dépréciation est constituéeglaesia valeur brute s'avere supérieure a la
valeur du marché ou a la valeur de réalisation.

3.6. Créances

Les créances sont comptabilisées a leur valeur nominale. Btlae; les créances sont

analysées et provisionnées lorsque la valeur dinventaire estieimfe a la valeur
comptable.
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3.7. Les Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent au bilan pour léeurve’acquisition. Elles
font, lorsque nécessaire, I'objet d’'une provision calculée pour chaquedéigtite d’'une
méme nature, afin de ramener leur valeur au cours de bourse moyenidurdeis, ou a la
valeur de négociation probable pour les titres non cotés. Conformémgmineipe de
prudence, les plus values latentes ne sont pas comptabilisées en compte de résultat.

3.8. Imposition différée

Les imp6ts différés sont calculés selon la méthode du reporblagai tient compte pour
le calcul des conditions d'imposition connues a la cléture de I'exerties taux d'imp6t
différé utilisés au 30/06/2006 sont :

- Un taux normal de 33,33 %

- Un taux réduit de 8 %

Les imp0ts différés concernent principalement Esathges temporaires entre le résultat fiscal
et le résultat comptable retraité (provisions néduttibles,...).

Les déficits fiscaux reportables en avant donnent lieu a la tatistad’'un produit (actif)
d'impdt différé dans la mesure ou ils compensent des dettes d'indiftdsés. lls ne
donnent pas lieu a la constatation d’imp6t actif net sauf si leupégation sur une durée
raisonnable est quasi-certaine.

Un montant additionnel d'imp6t différé actif est constaté a chaque arrété comptable
correspondant au résultat courant avant imp6t de la péAodg0 juin 20086, il a ainsi été
constaté un imp6t différé actif de 305 K€ correspondant a des déficits antérieurs de 915 K€.
Le montant total des imp6ts différés actifs au 30 juin 2006 est de 645 KE.

Au 30 juin 2006 ;

Les montants d'impoéts différés actifs nets non comptabilisés sodt @2 K€ au taux
normal provenant principalement de déficits antérieurs 14 767 K€ ek 86l taux réduit
suite a des moins-values nettes a long terme de 2 704 K£.

3.9. Provisions pour risques et charges

La provision pour points a pour but d’évaluer I'impact financier deteersion future des

points distribués aux membres et non encore échangés en cadeaux. La métbaldel

tient compte de seuils déterminés en fonction du nombre de points damsnigtes des
membres et du prix minimum, en points, du premier cadeau ; ces stuilgeaux de
provisions sont amenés a évoluer dans le temps afin de refiétdeax I'impact financier

que représenterait la conversion future des points distribués aux @sestbnon encore
échangés en cadeaux. Au 30 juin 2006, la mise a jour des modalités du calcul de la provision
a conduit a comptabiliser une provision dont le montant est de 141 257 eérasuméu
montant qui aurait été constaté en conservant les modalités appliquées fin 2005.
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3.10. Reconnaissance du chiffre d’'affaires
L'activité Maximiles.com comprend deux catégories de revenus :

- les revenus liés a la vente de points et a I'affiliationstatés au moment de I'attribution
de ces derniers ;

- les revenus de « e-mailing » reconnus au moment de la réalisation de lagprestati
L'activité Maximiles Services comprend les contrats de prestations popteada tiers.

La reconnaissance du chiffre d’affaires relative aux contratsleendntant est facturé pour
une certaine période se fait conformément aux régles définiese palan Comptable

Général afin de rattacher aux périodes correspondantes les prsstagllement délivrées
et prévues au contrat.

Les échanges de marchandises permettent d'acquérir des produitsams & contrepartie
de nos biens ou services disponibles. lls sont comptabilisés adav@lstir des produits ou
prestations échangés.

3.11. Engagement retraite

Aucun engagement en matiere de retraite n'a été contractéhers ake ceux résultant des
obligations |égales. Ces derniers devraient présenter un ceracte significatif compte
tenu d’une part de la faible ancienneté des salariés dans @ staiEautre part de leur age
moyen peu élevé. lls ne sont pas provisionnés.
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4 -NOTES SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT

NOTE 1 : Actif immobilisé

1.1 Immobilisations incorporelles

BRUT
Ecarts Frais de Fonds Concessions Autres Total
En euros , . recherche et . . immos Hors écarts
d’acquisition P commercial brevets , L
développement Incorporelles d’acquisition
Exercice clos le 31.12.2005
Solde a l'ouverture 78 002 - - 10 278 500 5549 10 284 049
Augmentation - - - 123 776 - 123 776
Sortie - - - (476 199) (5 549) (481 748)
Variation de périmétre - - - - - -
Autre - - - - - -
Solde net a la cloture 78 002 - - 9926077 - 9926 077
Arrété du 30.06.2006
Solde a l'ouverture 78 002 - - 9926077 - 9926 077
Augmentation - - - 52 904 - 52 904
Sortie - - - - - -
Variation de périmétre - - - - - -
Chge Ouv/Flux - - - - - -
Autre - - - - - -
Solde net a la cléture 78 002 - - 9978981 - 9978 981
AMORTISSEMENT
Ecarts Frais de Fonds Concessions Autres Total
En euros , . recherche et . immos Hors écarts
d’acquisition P commercial brevets , o
développement Incorporelles  d’acquisition
Exercice clos le 31.12.2005
Solde a l'ouverture (78 002) - - (10 146 987) (5549) (10152 536)
Dotation - - - (79 566) - (79 566)
Sortie - - - 476 199 5549 (481 748)
Variation de périmétre - - - - - -
Autre - - - - - -
Solde net a la cloture (78 002) - - (9750 354) - (9 750 354)
Arrété du 30.06.2006
Solde a l'ouverture (78 002) - - (9750 354) - (9 750 354)
Dotation - - - (62 686) - (62 686)
Sortie - - - - - -
Variation de périmétre - - - - - -
Chge Ouv/Flux - - - - - -
Autre - - - - - -
Solde net a la cl6ture (78 002) - - (9813 040) (9 813 040)
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NET
Frais de Fonds Concessions Autres Total
En euros recherche et . - immos Hors écarts
P commercial brevets , L
développement Incorporelles d’acquisition
Exercice clos le 31.12.2005
Solde net a l'ouverture - 131513 - 131513
Augmentation - 123 776 - 123 776
Amortissement - (79 566) - (79 566)
Sortie (Valeur nette) - - - -
Autre - - - -
Solde net a la cléture - 175723 - 175723
Arrété du 30.06.2006
Solde net a l'ouverture - 175723 - 175723
Augmentation - 52 904 - 52 904
Amortissement - (62 686) - (62 686)
Sortie (Valeur nette) - - - -
Chge Ouv/Flux - - - -
Autre - - - -
Solde net a la cl6ture - 165 941 - 165 941
1.2 Immobilisations corporelles
BRUT
Installations Mobilier, Mat. ~Agencements
En euros techniques  Informatiques divers Total
Exercice clos le 31.12.2005
Solde net a l'ouverture 6129 186 367 24095 216591
Augmentation 1529 85 821 74587 161937
Sortie (4 248) (53 019) - (57 267)
Variation de périmétre - - - -
Chge Ouv/Flux - - - -
Autre - - - -
Solde net & la cléture 3410 219 169 98 682 321 261
Arrété du 30.06.2006
Solde net a l'ouverture 3410 219 169 98 682 321261
Augmentation - 45 865 - 45 865
Sortie - - - -
Variation de périmétre - - - -
Chge Ouv/Flux - - - -
Autre - - - -
Solde net a la cl6ture 3410 265 034 98 682 367 126
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AMORTISSEMENT
Terrains et Installations  Mobilier, Mat.  Agencements
En euros constructions  techniques  Informatiques divers LI
Exercice clos le 31.12.2005
Solde net a I'ouverture - (4772) (139 618) (12 652) (157 042)
Dotation - (494) (37 928) (9 441) (47 863)
Sortie - 3312 53 019 - 56 331
Variation de périmétre - - - - -
Autre - - - - -
Solde net a la cl6ture - (1 954) (124 527) (22 093) (148 574)
Arrété du 30.06.2006
Solde net a I'ouverture - (1 954) (124 527) (22 093) (148 574)
Dotation - (170) (25 932) (6 167) (32 269)
Sortie - - - - -
Variation de périmétre - - - - -
Chge Ouv/Flux - - - - -
Autre - - - - -
Solde net a la cloture - (2124) (150 459) (28 260) (180 843)
NET
Terrains et Installations Mobilier, Mat. Agencements
En euros constructions  techniques  Informatiques divers Total
Exercice clos le 31.12.2005
Solde net a l'ouverture - 1357 46 749 11 443 59 549
Augmentation - 1529 85 821 74587 161937
Sortie (Valeur nette) - (936) - - (936)
Amortissement - (494) (37 928) (9 441) (47 863)
Chge Ouv/Flux - - - - -
Autre - - - - -
Solde net a la cléture - 1456 94 642 76589 172687
Arrété du 30.06.2006
Solde net a I'ouverture - 1456 94 642 76 589 172 687
Augmentation - - 45 865 - 45 865
Sortie (Valeur nette) - - - - -
Amortissement - (170) (25 932) (6167) (32 269)
Chge Ouv/Flux - - - - -
Autre - - - - -
Solde net a la cloture - 1286 114 575 70422 186 283
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1.3 Immobilisations financieres

En euros

Créances sur
participation

TIAP

Préts

Dépots et
cautionneme
nts versés

Total

Exercice clos le 31.12.2005
Solde net a l'ouverture
Variation de périmétre
Variation de taux
d’intégration ou de MEE
Acquisitions

Cessions

Reclassements

Provisions

14 908

Solde net a la cloture

Au 31.12.2005
Brut
Provisions

Valeur nette comptable

Arrété du 30.06.2006
Solde net a l'ouverture
Variation de périmétre
Variation de taux
d’intégration ou de MEE
Acquisitions

Cessions
Reclassements
Provisions

Solde net a la cloture

23 207

23 207

Au 30.06.2006
Brut
Provisions

23 207

23 207

Valeur nette comptable

23 207

23 207
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NOTE 2 : Stocks de marchandises

En euros 30 juin 2006 31 décembre 2005
Stocks de marchandises 143 638 135 251
Valeur nette stocks de marchandises 143 638 135 251

Les stocks, qui correspondent aux cadeaux distribués dans le cadre de I'activité, n'ont
pas été dépréciés.

NOTE 3 : Clients et comptes rattachés

En euros 30 juin 2006 31 décembre 2005
Clients et comptes rattachés :

Brut 3873294 2730 238
Provisions (157 667) (112 336)
Total net clients et comptes rattachés 3715 627 2617 902

Les échéances des créances clients et comptehéatizont toutes a moins d’'un an.

NOTE 4 : Autres créances et comptes de régularisati

En euros 30 juin 2006 31 décembre 2005
Avances et acomptes versés sur commandes 93 031 -
Créances fiscales et sociales 579 539 500 536
Impot différé 645 000 340 000
Autres créances d’exploitation 19 436 87 096
Charges constatées d’avance 189 539 39 887
Autres créances 36 762 36 762
Total valeur brute 1563 307 1004 281
Provisions - -

Total net des autres créances et comptes 1563 307 1004 281

de régularisation

Les échéances des autres créances et comptes de régularisation sont touated'anran.
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NOTE 5 : Valeurs mobilieres de placement et disponibilités

En euros

30 juin 2006 31 décembre 2005

Actions propres

SICAV 137 883 6 045 526
Autres - 129 984
Valeurs mobilieres de placement brutes 137 883 6175510
Intéréts courus non échus sur VMP - -
Valeurs mobilieres de placement nettes 137 883 6175510
Disponibilités 7 418 369 989 369
Total de la trésorerie active 7 556 252 7 164 879
Soldes créditeurs de banque - -
Intéréts courus non échus passif (2141) (1 130)
Total de la trésorerie passive (2141) (1130)
Total trésorerie nette 7554111 7 163 749
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NOTE 6 : Variation des capitaux propres consolidés

Le capital de la Société Maximiles S.A. est composé le 30 juifi d6(8 476 629 actions

d’'une valeur nominale de O0,@uros.

Réserves Résultat de Total
Capital Primes o , . Autres Capitaux
Consolidées I'exercice
propres
En euros
Situation au 31/12/2004 209 30C 20892381 (19457771 464 18¢ 2108 101
. Résultat de I'exercice (part du groupe - - - 1 355 08¢ 1 355 088
. Affectation du résultat - - 464 18¢ (464 186 -
. Augmentation de Capital 68 83( 3474 38: - - 3543211
. Autres mouvements* - (19 628 647 19 628 64 - -
Situation au 31/12/2005 278 13( 4738 12( 635 06: 1 355 08¢ 7 006 400
. Résultat de I'exercice (part du groupe - - - 1221 63. 1221632
. Affectation du résultat - - 135508¢ (1355088 -
. Augmentation de Capital - - - - -
. Autres mouvements - - - - -
Situation au 30/06/2006 278 13( 4738 12( 1990 15( 1221 63. 8 228 032

* dont affectation de la prime d’émission sur le report déficitaire pour 19 627 598 Eur.

Passage du résultat social au résultat consolidé

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005

Cumul des résultats sociaux 916 632 548 551
Impot différé 305 000 -
Résultat consolidé groupe 1221632 548 551
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NOTE 7 : Provisions pour risques et charges

Provisions pour

En euros el Provisions pour IF/ Totaux
Situation au 31/12/2004 647 969 3150 651 119
Dotations 1218 142 3750 1221892
Reprises utilisées (647 969) (1575) (649 544)
Autres variations - - -
Situation au 31/12/2005 1218 142 5325 1223467
Dotations 1465 641 6450 1472091
Reprises utilisées (1218 142) (5325) (1223 467)
Autres variations - - -
Situation au 30/06/2006 1465 641 6450 1472091

Au 30 juin 2006, le calcul de la provision a été ajusté afin que le ntonta
de la provision soit en cohérence avec limpact financier que
représenterait la conversion future des points distribués aux meatbres
non encore échangés en cadeaux. L'impact dans les comptes est de

141 257 euros dont une partie est récurrente et 'autre non récurrente

- Engagement de retraite

Compte tenu de la taille de I'effectif et d’'un age moyen diesiéa peu élevé, la société n'a

pas comptabilisé de provision pour retraite.

NOTE 8 : Emprunts et dettes financiéres

- Ventilation par nature

En euros 30 juin 2006

31 décembre 2005

Emprunts auprés des établissements de crédit
Emprunts sur crédit bail

Autres emprunts et dettes financieres

Groupe et associés

Concours bancaires courants

Intéréts courus non échus-passif

2141

1130

Total des emprunts et dettes financiéres

2141

1130
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- Ventilation par échéance

En euros 30 juin 2006 31 décembre 2005
Emprunts et dettes a moins d’un an 2141 1130

Emprunts et dettes de 1 a 5 ans - -
Emprunts et dettes a plus de cing ans - -

Total des emprunts et dettes financiéres 2141 1130

NOTE 9 : Dettes fournisseurs et comptes rattachés

En euros 30 juin 2006 31 décembre 2005
Dettes fournisseurs 1695 559 1256 513
Total des dettes fournisseurs et comptes 1695 559 1256 513
rattachés

NOTE 10 : Autres dettes et comptes de régularisation

En euros 30 juin 2006 31 décembre 2005

Impbts sur les bénéfices - -

Avances et acomptes recus sur commandes 20 332 198 807
Dettes sur acquisitions d'immaobilisations - -
Dettes fiscales et sociales 1593 787 1 328 487
Autres dettes 72 885 18 172
Produits constatés d’avance 269 428 260 954

Compte de régularisation - -

Total des autres dettes et comptes de 1956 432 1 806 420
régularisation

Les échéances des autres dettes et comptes darisggidn sont toutes a moins d’un an.
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NOTE 11 : Chiffre d’affaires

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005
CA Maximiles.com 2 387 530 1672 868
CA Maximiles Services 1881 759 1837010
Echanges de marchandises 242 807
Total du chiffre d’affaires 4512 096 3509 878

Le chiffre d’affaires de Maximiles.com correspond a I'ensemble @¥enus liés aux

activités du programme Maximiles.com .

Le chiffre d’affaires de Maximiles Services correspond asémble des activités pour

compte de tiers.

Les échanges de marchandises permettent de financer descacinatés ou exceptionnels
en contrepartie de nos biens ou services disponibles.

NOTE 12 : Autres produits d’exploitation

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005
Production stockée - -
Production immobilisée 48 965 24 494
Subventions d’exploitation - -
Transferts de charges - 5559
Autres produits 50 3102
Total des autres produits d’exploitation 49 015 33 155
NOTE 13 : Achats consommeés

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005
Achats de marchandises (768 428) (423 260)
Variation de stock de marchandises 8 388 (36 630)
Achats de matieres premieres - -
Variation de stock de matieres premieres - -
Autres achats et charges externes (588 390) (682 801)
Total des achats consommeés (1 348 430) (1142 691)




GROUPE MAXIMILES
Comptes consolidés au 30 juin 2006
Page 22/27

NOTE 14 : Autres charges d’exploitation

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005
Locations et charges locatives (67 598) (68 646)
Entretien et réparations (9 269) (12 604)
Primes d’assurance (9 973) (9 743)
Honoraires (213 805) (90 625)
Publicité et relations publiques (121 196) (41 509)
Déplacements (36 912) (19 702)
Affranchissements et télécommunications (30 607) (35 101)
Services bancaires (7 220) (9 262)
Pertes sur créances irrécouvrables (2 757) -
Autres (26 913) (31 203)
Total des autres charges d’exploitation (526 250) (318 395)
NOTE 15 : Effectifs

30 juin 2006 31 décembre 2005
Ingénieurs et cadres 28 26
Employés et techniciens 9 9
Ouvriers - -
Personnel mis a la disposition de - -
'entreprise
Total des effectifs 37 35
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NOTE 16 : Dotations / Reprises aux amortissements et aux provisions

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005
Dotations aux amortissements et aux provisions

- immobilisations incorporelles (62 684) (32 462)

- immobilisations corporelles (32 269) (24 942)

- actif circulant (45 330) -

- charges a répartir - -

- risques et charges (1472 091) (947 770)
Total des dotations aux amortissements et al (1612 374) (1 005 174)
provisions
Reprises sur amortissements et sur provisions

- immobilisations incorporelles - -

- immobilisations corporelles - -

- actif circulant - -

- charges a répartir - -

- risques et charges 1223 467 647 969
Total des reprises sur amortissements et s 1223 467 647 969
provisions
Total dotations / reprises aux amortissements (388 907) (357 205)

aux provisions
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NOTE 17 : Charges et produits financiers

En euros

30 juin 2006

30 juin 2005

Dividendes recus

Autres produits de participation

Produits des immobilisations financieres
Revenus de créances

Revenus de VMP

Produits nets sur cession de VMP
Autres produits financiers

Reprises / provisions

Transfert de charges

Total des produits financiers (hors change)

Intéréts sur crédits baux retraités
Intéréts inclus dans la
immobilisée, vendue ou stockée

production

Intéréts des autres emprunts et des découverts (424)

Pertes sur créances
Autres charges financieres
Dotations aux provisions

Total des charges financiéeres (hors change)

Total des charges et produits financiers
(hors change)

Gains de change
Pertes de change

Résultat des opérations de change

Total des charges et produits financiers

62 792

802
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NOTE 18 : Charges et produits exceptionnels

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion - 5
Produits de cession des éléments d'actif - -

Subventions d’investissement virées au résulta
I'exercice

Autres produits exceptionnels - -
Reprises sur amortissements et provisions - -

Total - 5

Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (130) (162)
- charges de restructuration - -
- autres charges exceptionnelles sur opération

gestion (130) (162)
Valeurs Nettes Comptables des éléments d'actif cédés - (936)
Autres charges exceptionnelles - -
Dotations aux amortissements et provisions - -
Total (130) (1 098)
Résultat exceptionnel (130) (1 093)

Le résultat exceptionnel est 'ensemble des élénmamtsécurrents de I'activité de la société et
qui ne se trouvent ni en résultat d’exploitatiommirésultat financier.

NOTE 19 : Impobts sur le résultat

- Ventilation entre imp6ts différés et impots exigibles au compte désultat

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005

Imp6t exigible (5 325) -

Impot différé 305 000 -
Total des imp6ts sur les résultats 299 675 -

Les sociétés du groupe sont intégrées fiscalement.
Un impot différé sur les déficits fiscaux a été activé a hauteur de 305 KEur.
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- Rapprochement entre la charge d'impo6t théorique et la charge d'imp6t réle

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005
Résultat net des entreprises intégrées 1221632 548 551
Imp6t sur les résultats (produit) (299 675) -
Résultat avant imp6t des entreprises intégrées 9921 548 551
Charge d'imp6t théorique & 33,33 % 307 288 185574
- Eléments taxés au taux réduit - -
- Charges non déductibles et produits non (21 278) 3218
imposables - -
- Reprise Impots différés actifs non constatés - -
- Activation de déficits fiscaux (305 000) -
- Boni d'intégration fiscale -
- Imputation de déficits antérieurs non activés (286 319) (188 792)
(= déficits non activés)

- IFA perdu 5633 -

- Crédit d'imp6t - -

Charge ou produit d'impét réelle (299 675) -

NOTE 20 : Résultat par action
- Résultat de base par action

Le résultat de base par action est calculé en divisant Udateet part du groupe par le
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de I'exercice.

En euros 30 juin 2006 30 juin 2005

Résultat net part du groupe 1 B3P 548551
Nombre moyen d’actions en circulation 3476629 2 821303
Résultat de base par action 0.3514 0.1944

Au 30 juin 2006, le capital de la société MAXIMILES SA est compies8 476 629 actions
d’'une valeur nominale de O0,8ros
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- Résultat dilué par action

Le résultat dilué par action est calculé en divisant le @dsnkt part du groupe par le
nombre d’actions en circulation majoré de toutes les actions ordinaires poteiiiatiees.

Les actions potentielles dilutives comprennent notamment les BSPG&Edks options, les
bons de souscription d’actions émis par le groupe.

30 juin 2006 30 juin 2005

Numérateur
Résultat net part du groupe 1221632 548 551
Dénominateur
Nombre d’actions en circulation avant augmentation de capital 3 476629 2979734
Augmentation de capital de juin 2005 - 496 895
Effet dilutif des stock-options 55 500 55 500
Effet dilutif des bons de souscription d’actions 35 596 21 596
Effet dilutif des bons de créateurs d’entreprises 312 715 338 215
Nombre total d’actions potentielles dilutives 403 811 420 311
Nombre d’actions en circulation diluées 3880 440 3 891 940
Résultat dilué par action 0.3148 0.1409

NOTE 21 : Engagements hors bilan

En euros 30 juin 2006 31 décembre 2005

Cautions a premiére demande* 15 702 15 702

Total 15702 15702

*Caution bancaire a premiére demande donnée par une des banques de té docié
propriétaire des locaux pour un montant total de 31E®®s et garantie par un compte
bloqué de 15 70Euros.

NOTE 22 : Evenements Post cléture

Maximiles a acquis le 14 juillet 2006 100% des titteda société britannique Ipoints LTD. Le
paiement des titres de Ipoints est réalisé a lzasiige du contrat avec un complément de prix
payable en septembre 2007 aux vues des résultjisides au cours de la période allant du 1
juillet 2006 au 30 juin 2007. Le paiement des sitde Ipoints n'apparait pas dans les comptes
clos le 30 juin 2006.

Ipoints a réalisé au cours de son exercice 2005 — 200630 juin 2006 un chiffre d'affaires
d’environ 2 778 K€ et un résultat net d’environ 3C€. Ipoints sera comptablement intégré a
partir du £"juillet 2006.



