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Société Anonyme
Au capital de 278.130 euros
Siége social : 3, rue d'Uzes — 75002 Paris
428 254 874 R.C.S. Paris

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L'ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

A ['attention des actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaireannuelle conformément aux lois et
aux statuts de la sociétéMAXIMILES (la « Société ») a l'effet de vous demander d'approuver
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2005.

I. SITUATION, ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE ET DU GROUPE AU
COURS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2005

A/ La Société

Nous vous indiquons qu’au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2005 :

- le chiffre d'affaires de I'exercice s'est élevé 6.864.656uros contre 5.199.608 euros lors de

I'exercice précédent ;

- les produits d'exploitation se sont élevés a 9.529.024 exns contre 7.616.722 euros lors de

I'exercice précédent ;

- les charges d'exploitation se sont élevées a 8.633.859 ewacontre 7.333.520 euros lors de
I'exercice précédent ;

- I'exercice se solde par un bénéfice net comptablede 975.730 euros contre un bénéfice net
comptable de 417.077 euros réalisé lors de I'exercice précédent.

B/ Le Groupe

Les sociétés entrant dans le périmétre de consolidatbn pour I'exercice 2005 sont les
suivantes : Maximiles, Dateos SARL, Elma SARL.
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Nous vous indiquons qu’au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2005 :

- le chiffre d’affaires consolidé de I'exercice s’est élevé a 6.993.964 euros contre
5.321.429 euros lors de I'exercice précédent ;

- les produits d’exploitation consolidés se sont élevés a 7.102.262 euros contre
5.420.178 euros lors de I'exercice précédent ;

- les charges d’exploitation consolidées se sont élevés a 6.144.670 euros contre
4.983.207 euros lors de I'exercice précédent ;



- Il'exercice se solde par un résultat groupe de 1.355.088 eurogl) contre 464.186
euros lors de I'exercice précédent.

(1) Ce résultat inclut I'activation d'un impét différé sur les déficits fiscaux a hauteur
de 340.000 euros

Les comptes consolidés du groupe Maximiles ont été dablis au 31 décembre 2005, en
conformité avec les « nouvelles regles et méthodes r&atives aux comptes consolidés »
approuvées par arrété du 22 juin 1999 portant homologation du réeglement 99-02 du
comité de Réglementation Comptable

C/ Les filiales et participations

Vous trouverez dans le tableau annexé aux comptes sociauxde I'exercice clos le 31 décembre
2005, les informations relatives aux résultats des filiales & participations de la Société, que
nous complétons par les informations suivantes concernant les filiales de la Société.

Le 27 décembre 2000, la Société a acheté 100% des parts de lzigté Elma S.A.R.L. qui était
une SSlI sous-traitante de Maximiles (chiffre d’affaires net 2005 : 640.734 euros, et résultat de
I'exercice 2005 : 33.061 euros).

De plus, le 23 juillet 2002, la Société a acheté 100% des parde la société Webmiles S.A.R.L..
Au mois de décembre 2002 la société Webmiles a changé de démination sociale pour
devenir Dateos SARL (chiffre d’affaires net 2005 : 346.159 eurgset résultat de I'exercice 2005
: 4.006 euros).

(i) Prises de participations au cours de I'exercice écoulé

La Société n'a pas pris de nouvelle participation significative dans d’autres sociétés.

(ii) Cessions de participations au cours de I'exercice écoulé

La société n'a pas cédé de participation au cours de I'exercice éaulé

(iii) Sociétés contrblées
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Participations croisées

Néant

D/ Activités au cours de 'exercice
() La Société

L ‘activité de la Société s’est développée au cours dd’exercice 2005 avec un chiffre d’affaires
qui passe de 5.199.608 euros a 6.864.656 euros et des produits d’exjiktion qui passent de
7.616.722 euros a 9.529.024 euros.




(ii) Le Groupe

L ‘activité du groupe s’est développée au cours de I'exercice 2005 avec un chiffre d'affaires
qui passe de 5.321.429 euros a 6.993.964 euros et des produits d’exgkttion qui passent de
5.420.178 euros a 7.102.262 euros.

La croissance du chiffre d'affaires (+31.4%) s’est assortied’une progression significative des
résultats. L'exercice 2005 est aussi marqué par le trés fardéveloppement de Maximiles.com
qui représente maintenant 51% du chiffre d’affaires consolidé.

Le résultat d’exploitation d’'un montant de 957.592 euros a plus que doublé par rapport a
2004.

Les capitaux propres s'établissent a 7.006.400 euros. Le groupr’a aucune dette financiére et
la trésorerie nette ressort a 7.163.749 euros.

Nous demeurons bien entendu a votre disposition pour vous donner toutes explications sur
tout autre élément du bilan de la Société et du bilan consolidé qui vous ont été
communiqués.

. RESULTAT - PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT DES COMPTES
SOCIAUX CLOS LE 31 DECEMBRE 2005

Le Président propose d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2005 d'un
montant de 975.730 euros ainsi qu’il suit :

- Au compte « Réserve |égale » pour 6.959 euros. Le compte « Résve |égale » s’éléve
ainsi a 27.813 euros.

- Le solde soit 968.771 euros, au compte « Report a nouveau » quirésentera alors un

solde créditeur d’'un montant de 1.364.994 euros

. EVOLUTION DES AFFAIRES, DES RESULTATS ET DE LA S ITUATION
FINANCIERE DE LA SOCIETE

Nous vous précisons, conformément aux dispositions de l'article L. 225-100, alinéa 3 du code
de commerce, que le niveau des affaires de la Société asi que les résultats sont en
progression constante. La situation financiere de la Sciété, au regard du volume et la
complexité des affaires est particulierement saine, puisgque la Société n'a hotamment aucun
emprunt au 31 décembre 2005.

Les principaux risques et incertitudes auxquels Maxim iles pourrait étre confronté sont les
suivants :

- Risque d’'une augmentation du cout de recrutement des membres

- Risques liés a I'environnement concurrentiel

- Risque d’une concurrence sur les prix dans le marché de I'e-nailing
- Risque du non renouvellement de contrats importants

- Risques liés au recrutement et au départ de collaborateurs clés

- Risques liés a Internet



- Risques de dépendance aux clients et/ou aux fournisseurs
- Risques techniques et informatiques
- Risque lié a des changements significatifs de reglementation

# # & & 23 ). #
# 45%) # -

Les capitaux propres aprés augmentation de capital de 3.543.21%1euros et affectation du

résultat en report a nouveau pour 975.730 euros s'établissent a 6.410.106 euros.
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La production immobilisée s’établit & 69.860 euros en 2005 et coespond essentiellement au
développement de nouvelles solutions informatiques et au développement des produits
existants.
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La Société travaille au développement du programme Maximiles avec de nouveaux
partenaires.

Concernant les prestations de services pour tiers, laSociété ceuvre activement a la gestion de
son portefeuille de clients et a la prospection de nouveaux clients.

Par ailleurs, la Société investira en recherche et dévalppement afin de maintenir et accroitre
son avancée technologique.

Par ailleurs, la Société étudie des opportunités de crassance externe et de développement a

I'étranger.

VI. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE D E L'EXERCICE
SOCIAL ET LA DATE A LAQUELLE LE RAPPORT EST ETABLI

Aucun événement important n’est survenu depuis la cléture d e I'exercice.

VII. DISTRIBUTION DES DIVIDENDES

Il n'a été distribué aucun dividende au titre des trois exercices précédents.

VIIl. REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

Conformément aux dispositions de l'article L. 233 13 du code de commerce et compte tenu
des informations recues en application des articles L. 2337 et L. 23312 dudit code, nous
vous indiquons ci aprés l'identité des actionnaires possédant plus du vingtieme, du dixieme,

des trois-vingtiemes, du cinquiéme, du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers ou des
dix-neuf vingtiemes du capital social ou des droits de vote au 31 décembre 2005.

)



Nous vous indiquons également les modifications qui s ont intervenues dans I'actionnariat
inscrit au nominatif depuis l'introduction en bourse du 30 juin 2005

Nous vous précisons que nous ne connaissons que lientité des seuls actionnaires au
nominatif :

30/06/2005 Post IPO 31/12/2005
Actionnaires Nb titres | % capital " droits de Nb titres N t.lu " droits de
vote capital vote

Gl MY 517 206 14 38% 159 41% 0 0,00% 0,00%
Spef venture 448 747 12 94% 13 ,40% 449 747 12 .94% 16,11%
Bidou 394 865 11,36% 14,01% 394 865 11,36% 16,84%
Sofinnova partners Sa 352 305 10,13% 12 ,50% 185 590 5,34% 7H1%
GL e-Commerce 322 429 927% 11 44% 169 852 4.89% 7.24%
innovacam 189 675 546% B.73% 0 0,00% 0,00%
Chatillan 138 B56 3.99% 4.92% 138 B56 3.99% 581%
Total 2 364 883 68% 78.39%] 1338710 38.51% 54,01%

Les sociétés Sofinnova partners Sa et GL e-Commercent cédées l'intégralité de leurs actions
inscrits au nominatifs depuis le 31/12/2005

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2005, les digeants investisseurs de la société
Maximiles ont cédé 584 000 actions pour un montant globalde 5 256 000 euros. Le président
directeur général et le directeur général délégué de Maximiles n'ont cédé aucune action de la
société entre le 1’ juillet 2005 et le 31 décembre 2005.

IX. CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES L 225 <38 ET SUIVANTS DU CODE DE
COMMERCE

Nous vous remercions de bien vouloir vous référer au rapport spécial de votre commissaire
aux comptes, émis en application des articles L. 22538 et suivants du code de commerce, et
gui vous donnera toutes précisions a ce sujet.

Nous vous informons que le Président du conseil d'ad ministration a communiqué la liste et

l'objet des conventions portant sur des opérations caurantes et conclues a des conditions
normales, significatives pour les parties intéressées @ raison de leur objet ou de leurs
implications financiéres, aux membres du conseil d'adminis tration

et au commissaire aux comptes. Cette liste a été tenue la disposition des actionnaires dans
les délais Iégaux.
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XI. SITUATION DES MANDATS D'ADMINISTRATEURS

Nous vous précisons que conformément a la loi, Messiaurs Jean-Pierre DETRIE, Emmanuel
BRIZARD et Eric PETCO ont été cooptés par le conseild’administration en qualité de
nouveaux administrateurs et ce en remplacement d’administrateur s démissionnaires.

En conséquence, nous vous remercions de bien vouloirratifier les nominations de Messieurs
Jean-Pierre DETRIE, Emmanuel BRIZARD et Eric PETCO en qalité de nouveaux
administrateurs faites par le conseil d’administration a titre provisoire.

Par ailleurs et sous la condition suspensive de la ratification des cooptations de Messieurs
Jean-Pierre DETRIE, Emmanuel BRIZARD et Eric PETCO en qalité de nouveaux
administrateurs, nous vous informons que les mandats de ces derniers arriveront a
expiration a l'issue de I'assemblée générale ordinaire gatuant sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2005.

Nous vous proposons donc de renouveler les mandats d’administrateurs de :
- Jean-Pierre DETRIE,
- Emmanuel BRIZARD,
- Eric PETCO,
Pour une durée de six années expirant en 2012 a l'issuele 'assemblée générale ordinaire qui

statuera sur les comptes de I'exercice écoulé.
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Cf. Annexe 1 ci-jointe

Xlll. SITUATION DES MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Nous vous indiguons que le mandat du commissaire aux comptes titulaire,
PricewaterhouseCoopers Audit SA, et celui du commissaire aux comptes suppléant,
Monsieur Pierre Coll, arrivent a expiration a lissue d e l'assemblée générale ordinaire
annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos 181 décembre 2005.

Apreés discussion et sur proposition du Président, le conseil décide a I'unanimité de proposer
a l'assemblée générale ordinaire des actionnaires de ne ps renouveler les mandats de
PricewaterhouseCoopers Audit et de Monsieur Pierre Coll et de nommer en remplacement :

- le cabinet Deloitte, en qualité de commissaire aux comptes titulaire
- le cabinet BEAS représenté par Monsieur Alain Pons, en qualitéde commissaire aux
comptes suppléant ;

Pour une durée de six exercices expirant a l'issue dela réunion de I'assemblée générale
ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le31 décembre 2011.
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Utilisation des
Date de Nature de o délégations_par le Montant utilis_és/
I'assemblée I'autorisation Montant autorisé , .cgnselll npmbre de tltrgs
d’administration au émis / souscrits
cours de I'exercice
écoulé
Assemblée Délégation au | Nombre maximum | Néant Néant
générale conseil de titres : 1.125.000
extraordinaire du | d’administration a
2 juin 2005 I'effet de décider | Montant  nominal
'augmentation de | maximum: 90.000
capital social, par | euros
émission — avec
maintien du droit
préférentiel de
souscription -
d’actions et/ou de
valeurs mobilieres
donnant accés au
capital de la société
Assemblée Délégation de | Nombre maximum | Néant Néant
générale compétence a| de titres : 1.125.000
extraordinaire du | donner au consell
2 juin 2005 d’administration a | Montant nominal
'effet de décider | maximum: 90.000
'augmentation de | euros
capital social, par
émission — avec
suppression du
droit préférentiel de
souscription -
d’actions et/ou de
valeurs mobilieres
donnant accés au
capital de la société
Assemblée Délégation de | Nombre maximum | Néant Néant
générale compétence de titres : 1.125.000
extraordinaire du | consentie au conseil
2 juin 2005 d’administration en | Montant  nominal
vue d'augmenter le | maximum : 90.000
capital par | euros
incorporation de
primes, réserves,
bénéfices ou autres
Assemblée Délégation de | Nombre maximum | Néant Néant
générale compétence al de titres: 15% du
extraordinaire du | donner au conseil | nombre de titres
2 juin 2005 d’administration a | initialement émis

I'effet d’augmenter

le nombre de titres a
émettre en cas
d’augmentation de

capital avec ou sans
droit préférentiel de

souscription




Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Conseil Emission de 74.00C
générale conférer au conseil| de titres : 86.500 d’administration du | BCE 2005-2
extraordinaire du | d’administration a 29 juin 2005
2 juin 2005 I'effet d’émettre | Montant  nominal

86.500 BCE 2005-2 | maximum : 6.920 | Conseil Emission de 8.000

euros d’administration du | BCE 2005-2
22 novembre 2005

Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Conseil Emission de 8.000
générale conférer au conseil| de titres : 32.000 d’administration du | BSA 2005-2
extraordinaire du | d’administration a 29 juin 2005
2 juin 2005 I'effet d’émettre | Montant  nominal

32.000 BSA 2005-2 | maximum : 2.560 | Conseil Emission de 16.000

euros d’administration du | BSA 2005-2
22 novembre 2005

Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Conseil Emission de 32.50C
générale donner au conseil | de titres : 37.500 d’administration du | Options 2005-1
extraordinaire du | d’administration a 29 juin 2005
2 juin 2005 I'effet d’émettre | Montant  nominal

37.500 Options| maximum :  3.000

2005-1 euros

Nous espérons que les propositions qui précedent recevront votre agrément et que vous
voudrez bien voter les résolutions qui vous sont soumises.

Le conseil d’administration

P.J. : Tableau faisant apparaitre les résultats de la Sociétau cours de chacun des cing
derniers exercices (cf. Annexe 2 ci-jointe)



LISTE DES MANDATS SOCIAUX 'ET FONCTIONS EXERCEES AU TITRE D'UN
CONTRAT DE TRAVAIL DANS TOUTE SOCIETE _ * (« Société Concernée »)
PAR CHACUN DES MANDATAIRES SOCIAUX DE LA SOCIETE DURANT
L'EXERCICE ECOULE

I #. 5 0.80 78

Société Concernée Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée
Next Communication | Gérant

Company SARL
Dateos SARL Co-gérant
7 # 8 7 5078 . O
Société Concernée Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée
Dateos SARL Co-gérant
7 # 3 <> # "50.88
Société Concernée Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée
Perfect Technologies President Directeur Général

'Y compris les fonctions de représentant permanent d’'une personne morale administrateur ou
membre du conseil de surveillance d’une société

Il convient d’'indiquer aussi bien les fonctions, salariées ou non, exercées au sein de toute société
guelgu’elle soit, ayant son siége social en Franceou a I'étranger

*
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Revolt TechnologyAS Membre du board
"5&7 @ #
@' # #
Société Concernée Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée
SPEF Venture Membre du Directoire et
2éme personne chargée de
diriger et déterminer
l'orientation de la société de
gestion
Volubil Membre du Conseil de
Surveillance
Memscap Administrateur (II)
Parrot Administrateur (II)
Sefas Administrateur (II)
Vistaprint Administrateur (I1)
Quescom Administrateur (11)
Xiring Administrateur (II)
) ##) #4# -
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Société Concernée

Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée

Directeur Général

Voyages-sncf.com

Président

L'agence Voyagessncf.com

Président

VSC Technologies

Directeur Général

VF-e commerce

T H# 50

.88

Société Concernée

Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée

Maydream SA

Administrateur, Président

Directeur Général

T H#H # #50

.88

Société Concernée

Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée

Monster Worldwide SAS

Président

7 # A 50.88
Société Concernée Mandat/fonction
exercé(e)
dans la Société
Concernée

Statégie et Mesure de Satisfactiol | Gérant

Airways Partenaire Productions Gérant




RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE LA

SOCIETE AU COURS DES CING DERNIERS EXERCICES

{Décret n?67- 236 du 23-03-196T)

Capital social
Mornbre dactions aridinaires

Mornbre dactions 4 dividende
prioritaire

Mornbre maximum d'actions a créer :

- par conversion d'obligations
- par droit de souscription

Chiffres d'affaires (HT)

Résultats av. impdts, participation,
dotations aux amortissments et provisions

Irmpdts sur les bénéfices
Participation des salariés

Résultats ap. impéts, participation,
dotations aux amortissments et provisions

Résultat distribug

Résultat aprés impdts, participation, avant
dotations aux amortissments et provisions

Résultat aprés impdts, paricipation,
dotations aux amortissments et provisions

Dividende attribué

Effectif rmoyen des salariés
Maontant de la masse salariale

Montant des sommes versées en
avantages sociaux (Sécu.Soc.oeuvres)

209 292

27457357

1029 677

-1 900 131

- B 631

-8 891 835

089

324

21

1014 B30

415 591

205 300

2745837

2050 203

g27 534

- 14832

-4 B45 021

0,30

1,69

13

8558 570

356 714

208300

2745837

3793199

-2200 717

101 647

-2 112891

- 0,50

- 077

21

921 BS2

347 458

208 300

2745837

5199 603

413 827

o0 623

417 077

015

0,15

s

1127 709

479 977

273130

3476 529

6 064 556

1673177

- 19880

975 730

0,48

0,23

30

1374 680

B00 605




