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Siege social : 3, rue d'Uzés — 75002 Paris
428 254 874 R.C.S. Paris

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L'ASSEMBLE E
GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

A l'attention des actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaireannuelle conformément aux lois et
aux statuts de la sociétéMAXIMILES (la « Société ») a l'effet de vous demander d'approuver
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2006.

[. SITUATION, ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE ET DU GROUPE AU
COURS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006

A/ La Société
Nous vous indiquons qu’au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2006 :

- le chiffre d'affaires de I'exercice s'est élevé 8.267.65@uros contre 6.864.656 euros lors de

I'exercice précédent ;

- les produits d'exploitation se sont élevés a 10.027.354 eurs contre 9.529.024 euros lors de

I'exercice précédent ;

- les charges d'exploitation se sont élevées a 8.235.281 ewacontre 8.633.859 euros lors de
I'exercice précédent ;

- I'exercice se solde par un bénéfice net comptable & 1.895.606 euros contre un bénéfice net
comptable de 975.730 euros réalisé lors de I'exercice précédent.

B/ Le Groupe

Les sociétés entrant dans le périmétre de consolidaton pour I'exercice 2006 sont les
suivantes : Maximiles Sa, Dateos SARL, Elma SARL et IpointsLtd a compter du 1° juillet
2006

P #3$%



Nous vous indiquons qu’au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2006 :

- le chiffre d’'affaires consolidé de I'exercice s’'est devé a 10.230.081 euros contre
6.993.964 euros lors de I'exercice précédent ;

- les produits d’exploitation consolidés se sont élevés a 10.304.218 euros contre
7.102.262 euros lors de I'exercice précédent ;

- les charges d’exploitation consolidées se sont élevés a 8.278.266 euros contre
6.144.670 euros lors de I'exercice précédent ;

- Il'exercice se solde par un résultat groupe de 2.268.047 eur® (2) contre 1.355.088 (1)
euros lors de I'exercice précédent.

(1) Ce résultat inclut I'activation d’'un imp6t différé sur les déficits fiscaux a hauteur de
340.000 euros au titre de I'exercice 2005

(2) Ce résultat inclut I'activation d’un impot différé sur les déficits fiscaux a hauteur de
615.000 euros au titre de I'exercice 2006

Les comptes consolidés du groupe Maximiles ont été éablis au 31 décembre 2006, en
conformité avec les «nouvelles régles et méthodes réatives aux comptes consolidés »
approuvées par arrété du 22 juin 1999 portant homologation du réglement 99-02 du comité
de Réglementation Comptable.

C/ Les filiales et participations

Vous trouverez dans le tableau annexé aux comptes sociauxde l'exercice clos le 31 décembre
2006, les informations relatives aux résultats des filialeset participations de la Société, que
nous complétons par les informations suivantes concernant les filiales de la Société :

Le 27 décembre 2000, la Société a acquis l'intégralité des pts composant le capital social de
la société Elma S.A.R.L. qui était une SSIl sous-traitantede Maximiles (chiffre d'affaires net
2006 : 750.743 euros, et résultat de I'exercice 2006 : 4.416 euros).

De plus, le 23 juillet 2002, la Société a acquis l'intégralié des parts composant le capital social
de la société Webmiles S.A.R.L.. Au mois de décembre 2002 lacgiété Webmiles a changé de
dénomination sociale pour adopter la dénomination Dateos SARL (chiffre d'affaires net

2006 : 409.009 euros, et résultat de I'exercice 2006 : -19.665 euros).

(i) Prises de participations au cours de I'exercice écoulé

La Société a acquis l'intégralité des titres de la société Ipoins Ltd le 14 Juillet 2006.
L’intégration comptable de la société Ipoints Ltd s’est fait e au 1" juillet 2006.

Ipoints Ltd a réalisé un chiffre d’affaires de 1.737.378 euros et un ré&ultat net de 288.530 euros
au cours de la période allant du 1% juillet au 31 décembre 2006.

(ii) Cessions de participations au cours de I'exercice écoulé

La société n'a pas cédé de participation au cours de I'exercice éaulé



(i) Sociétés controlées

1 | 2 ra [ )

(iv) Participations croisées

Néant

D/ Activités au cours de 'exercice

() La Société

L ‘activité de la Société s’est développée au cours dd’exercice 2006 avec un chiffre d’affaires
qui passe de 6.864.656 euros a 8.267.650 euros et des produits d’exjiktion qui passent de
9.529.024 euros a 10.027.354 euros.

(ii) Le Groupe

L ‘activité du groupe s’est développée au cours de I'exercice 2006 avec un chiffre d'affaires
qui passe de 6.993.964 euros a 10.230.081 euros et des produits d’'dgjation qui passent de
7.102.262 euros a 10.304.218 euros.

La croissance du chiffre d'affaires (+46.3%) s’explique par une croissance organique de
+21.4% et par I'intégration comptable de la société Ipoints Ltd a partir du 1* juillet 2006.

Cette croissance du chiffre d’'affaires a été assortied’une progression significative des
résultats. L'activité de fidélisation multi-enseignes sur internet continue de croitre trés
fortement pour représenter en 2006 61% du chiffre d’affaires consdidé.

Le résultat d’exploitation d’'un montant de 2.025.952 euros a plus que doublé par rapport a
2005 pour représenter 19.8% du chiffre d’affaires contre 13.7% en 2005.

Les capitaux propres s'établissent a 9.236.801 euros. Le groupr’a aucune dette financiére et
la trésorerie nette ressort a 3.220.703 euros.

Une ligne de crédit a été mise en place aupres de dey établissements bancaires. Cette ligne
est destinée a sécuriser le paiement du prix complémaentaire lié a I'acquisition de Ipoints Ltd.
Cette ligne n’est a ce jour pas utilisée.

. RESULTAT - PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT DES COMPTES
SOCIAUX CLOS LE 31 DECEMBRE 2006

Nous vous proposons d’affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2006 d’'un
montant de 1.895.606 euros au compte « Report a nouveau » qui gsentera alors un solde
créditeur d’'un montant de 3.260.599 euros.



. EVOLUTION DES AFFAIRES, DES RESULTATS ET DE LA S ITUATION
FINANCIERE DE LA SOCIETE

Nous vous précisons, conformément aux dispositions de l'article L. 225-100, alinéa 3 du code
de commerce, que le niveau des affaires de la Société asi que les résultats sont en
progression constante. La situation financiere de la Sciété, au regard du volume et la
complexité des affaires est particulierement saine, puisque la Société n’a notamment aucun
emprunt au 31 décembre 2006.

Les principaux risques et incertitudes auxquels Maxim iles pourrait étre confronté sont les
suivants :

- Risque d’'une augmentation du colt de recrutement des membres

- Risques liés a I'environnement concurrentiel

- Risque d’'une concurrence sur les prix dans le marché de I'e-railing
- Risque du non renouvellement de contrats importants

- Risques liés au recrutement et au départ de collaborateurs clés

- Risques liés a internet

- Risques de dépendance aux clients et/ou aux fournisseurs

- Risques techniques et informatiques

- Risques liés a des changements significatifs de reglementatin

Les capitaux propres aprés affectation du résultat en regport & nouveau pour 1.895.606 euros
s’établissent a 8.256.570 euros.

Lt .

La production immobilisée s’établit & 48.965 euros en 2006 et coespond essentiellement au
développement de nouvelles solutions informatiques et au développement des produits
existants.

La Société travaille au développement du programme Maximiles avec de nouveaux
partenaires.

Concernant les prestations de services pour tiers, laSociété ceuvre activement a la gestion de
son portefeuille de clients et a la prospection de nouveaux clients.

La Société travaille également au développement de l'adivité en Angleterre au travers de sa
filiale Ipoints Ltd.

Par ailleurs, la Société investira en recherche et dévalppement afin de maintenir et accroitre
son avancée technologique.

La Société continue d’étudier des opportunités de croissance externe et de développement a
I'étranger.



VI. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE D E L’'EXERCICE
SOCIAL ET LA DATE A LAQUELLE LE RAPPORT EST ETABLI

Aucun événement important n’est survenu depuis la cléture d e I'exercice.

VII. DISTRIBUTION DES DIVIDENDES

Il n"a été distribué aucun dividende au titre des trois exercices précédents.

VIll. REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

Conformément aux dispositions de l'article L. 233/13 du code de commerce et compte tenu
des informations recues en application des articles L. 2337 et L. 23312 dudit code, nous vous
indiquons ci/apres l'identité des actionnaires possédant plus du vingtieme, du dixieme, des
trois-vingtiémes, du cinquiéme, du quart, du tiers, de | a moitié, des deux tiers ou des dix-
neuf vingtiemes du capital social ou des droits de vote au 31 décenbre 2006.

Nous vous précisons que nous ne connaissons que ligntité des seuls actionnaires au
nominatif :

31/12/2006
Actionnaires Nb titres b capital % droits de
vote
Sewventures 449 747 12,94% 17,98%
M.Bidou 394 865 11,36% 18,80%
Total 844 612 24,30% 36,78%

IX. OPERATIONS SUR LEURS TITRES REALISEES PAR LES DI RIGEANTS ET LES
PERSONNES MENTIONNEES A L'ARTICLE L. 621-18-2 DU CODE MONET AIRE ET
FINANCIER

Conformément aux dispositions de l'article 223-26 du réglement général de I'Autorité des
Marchés Financiers, nous vous remercions de bien vouldr trouver, ci-aprés, un état
récapitulatif des opérations réalisées sur leurs titres par les dirigeants et les personnes
mentionnées a l'article L. 621-18-2 du code monétaire et firancier au cours du dernier
exercice :

- souscription_de bons de souscription de parts de créateur d’entreprise par Monsieur
Thomas Chatillon en date du 21 avril 2006 pour un montant total de 59.200 eurcs ;

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 26 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 1.516,90 euros et de (ii) 7.398 eurs;

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 26 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 1.145,40 euros et de (ii) 685 eurs ;

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 26 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 7.155 euros et de (ii) 2.972,90 euros



- cession d’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 avril 2006 pour un
montant total de 8.366,89 euros ;

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 15.450,20 euros et de (ii) 6.710 eur®;

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 15.070 euros et de (ii) 6.700 eurs ;

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 189,28 euros et de (ii) 27.320 eurs;

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 8.040 euros et de (ii) 1.352 euros

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 1.340 euros et de (ii) 3.380 euros

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 4.080 euros et de (ii) 6.981,93 euros

- cessionsd’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 26 avril 2006 pour un
montant total respectivement de (i) 2.972,90 euros et de (ii) 6.925 eurs;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 25 octobre 2006 pour un
montant total de 702.000 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 23 octobre 2006 pour un
montant total de 35.850 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 10 novembre 2006 pour
un montant total de 16.159 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 10 novembre 2006 pour
un montant total de 392.000 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 20 novembre 2006 pour
un montant total de 92.605,70 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 16 novembre 2006 pour
un montant total de 73.773,82 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 30 novembre 2006 pour
un montant total de 35.400 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 11 décembre 2006 pour
un montant total de 22.534,20 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 8 décembre 2006 pour un
montant total de 1.638 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 7 décembre 2006 pour un
montant total de 35.520 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 11 décembre 2006 pour
un montant total de 23.805 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 15 décembre 2006 pour
un montant total de 66.000 euros ;

- cessiond’actions par Monsieur Thomas Chatillon en date du 12 décembre 2006 pour
un montant total de 35.850 euros.

X. CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES L 225 /38 ET SUIVANTS DU CODE DE
COMMERCE

Nous vous remercions de bien vouloir vous référer au rapport spécial de votre commissaire
aux comptes, émis en application des articles L. 22538 et suivants du code de commerce, et
gui vous donnera toutes précisions a ce sujet.



Nous vous informons que le Président du conseil d'ad ministration a communiqué la liste et

I'objet des conventions portant sur des opérations caurantes et conclues a des conditions
normales, significatives pour les parties intéresséesen raison de leur objet ou de leurs
implications financiéres, aux membres du conseil d'administration et au commissaire aux
comptes. Cette liste a été tenue a la disposition des actionnaies dans les délais légaux.
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Montant
initialement Utilisation des
autorisé (le cas délégations par le
échéant, solde du conseil Montant utilisés /
Date de Nature de montant autorisé d’administration au .
, , , . N I , . nombre de titres
'assemblée l'autorisation aprés utilisations cours de I'exercice P .
it < . émis / souscrits
des délégations par écoulé
le conseil
d’administration)
Assemblée Délégation au | Nombre maximum | Néant Néant
générale conseil de titres: 1.125.00Q
extraordinaire du | d’administration a | (628.105)
2 juin 2005 'effet de décider

'augmentation de | Montant  nominal
capital social, par| maximum: 90.000

émission — avec| euros (50.248,40
maintien du droit | euros)
préférentiel de

souscription -
d’actions et/ou de
valeurs mobilieres
donnant accés au
capital de la société




Assemblée Délégation de | Nombre maximum | Néant Néant
générale compétence a| de titres: 1.125.000
extraordinaire du | donner au conseil | (628.105)
2 juin 2005 d’administration a
'effet de décider | Montant  nominal
'augmentation de | maximum : 90.000
capital social, par | euros (50.248,40
émission — avec| euros)
suppression du
droit préférentiel de
souscription -
d'actions et/ou de
valeurs mobilieres
donnant accés au
capital de la société
Assemblée Délégation de | Nombre maximum | Néant Néant
générale compétence de titres: 1.125.00Q
extraordinaire du | consentie au conseil| (628.105)
2 juin 2005 d’administration en
vue d'augmenter le | Montant  nominal
capital par | maximum : 90.000
incorporation de | euros (50.248,40
primes, réserves,| euros)
bénéfices ou autres
Assemblée Délégation de | Nombre maximum | Néant Néant
générale compétence al de titres: 15% du
extraordinaire du | donner au conseil | nombre de titres
2 juin 2005 d’administration a | initialement émis
'effet d’augmenter
le nombre de titres a
émettre en cas
d’augmentation de
capital avec ou sans
droit préférentiel de
souscription
Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Néant Néant
générale conférer au conseil| de titres: 86.500
extraordinaire du | d’administration a | (4.500)
2 juin 2005 I'effet d’émettre
86.500 BCE 2005-2 | Montant  nominal
maximum : 6.920
euros (360 euros)
Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Néant Néant
générale donner au conseil | de titres: 37.500
extraordinaire du | d’administration a | (5.000)
2 juin 2005 I'effet d’émettre
37.500 Options| Montant  nominal
2005-1 maximum : 3.000
euros (400 euros)
Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Néant Néant
générale conférer au conseil | de titres : 100.000
extraordinaire du | d’administration a
22 juin 2006 I'effet d’émettre | Montant  nominal
100.000 BCE 2006-1| maximum :  8.000
euros




Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Néant Néant
générale conférer au conseil| de titres : 20.000
extraordinaire du | d’administration a
22 juin 2006 I'effet d’émettre | Montant  nominal

20.000 BSA 2006-1 | maximum:  1.600

euros

Assemblée Autorisation a | Nombre maximum | Néant Néant
générale donner au conseil | de titres : 60.000
extraordinaire du | d’administration a
22 juin 2006 I'effet d’émettre | Montant  nominal

60.000 Options| maximum :  4.800

2006-1 euros

Nous espérons que les propositions qui précédent recevront votre agrément et que vous

voudrez bien voter les résolutions qui vous sont soumises.

P.J. : Tableau faisant apparaitre les résultats de la Sociétau cours de chacun des cing

Le conseil d’administration

derniers exercices (cf. Annexe 2 ci-jointe)




LISTE DES MANDATS SOCIAUX "ET FONCTIONS EXERCEES AU TITRE D'UN
CONTRAT DE TRAVAIL DANS TOUTE SOCIETE _ * (« Société Concernée »)
PAR CHACUN DES MANDATAIRES SOCIAUX DE LA SOCIETE DURANT
L’EXERCICE ECOULE
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Société Concernée Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée

Next Communication | Gérant

Company SARL
Dateos SARL Co-gérant
Ipoints Ltd Chairman, Administrateur

34% 4 4# 34  53& ,5#6634 , |

Société Concernée Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée
Dateos SARL Co-gérant
Ipoints Ltd Administrateur

34% 44# 34 5677 4# |

Société Concernée Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée
Maydream SA Administrateur, Président
Directeur Général

'Y compris les fonctions de représentant permanent d’'une personne morale administrateur ou
membre du conseil de surveillance d’une société

® Il convient d’indiquer aussi bien les fonctions, salariées ou non, exercées au sein de toute société
guelgu’elle soit, ayant son siége social en Franceou a I'étranger



,34% 4 4# 34

,34% 4 4# 34

,34% 4 4# 34

% #%3 !

Société Concernée

Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée

Monster Worldwide SAS

Président

&& 4 . !
Société Concernée Mandat/fonction
exercé(e)
dans la Société
Concernée
Netbooster Président du

d’administration,
administrateur

Statégie et Mesure de Satisfactiol | Gérant

Airways Partenaire Productions Gérant

8 4/ # !

Société Concernée

Mandat/fonction exercé(e)
dans la Société Concernée

( Administrateur
:0 Gérant
() Directeur associé

Professeur emerite




RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE LA
SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

(Décret n67- 236 du 23-03-1967)

| 31/12/2002 | 31/12/2003 | 31/12/2004 | 31/12/2005 | 31/12/2006 |

Capital en fin d'exercice
Capital social 209 300 209 300 209 300 278 130 278 130
Nombre d'actions oridinaires 2 745 837 2 745 837 2745 837 3 476 629 3 476 629

Nombre d'actions a dividende
prioritaire

Nombre maximum d'actions a créer :
- par conwersion d'obligations

- par droit de souscription
Opérations et résultat

Chiffres d'affaires (HT) 2 050 203 3793 199 5199 608 6 864 656 8 304 662

Résultats av. impots, participation,

. . . - 827534 |-2201717 413 527 1673 177 2 654 684
dotations aux amortissments et provisions
Impdts sur les bénéfices - 1532 |- 101647 |- 80629 |- 19880 14 193
Participation des salariés
Resultats ap. impots, participation, | 4 649 001 |2 112 891 417 077 975730 | 1895 606
dotations aux amortissments et provisions
Résultat distribué
Résultat par action
Resulltat apres |mpo.ts, partlmpatlon,.ayant ) 030 |- 0,80 0.15 0.48 0.76
dotations aux amortissments et provisions
Resulltat apres |mpo‘ts, partlmpatlon,‘ . ) 169 |- 0,77 0.15 0,28 0.55
dotations aux amortissments et provisions
Dividende attribué
Personnel
Effectif moyen des salariés 18 21 26 30 31
Montant de la masse salariale 958 570 921 892 1127 709 1 374 660 1483 036
Montant des sommes versées en 356714 | 387458 | 479977 | 600608 | 672108

avantages sociaux (Sécu.Soc.oeuwres)




